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Raport privind

cauzele și împrejurările 

care au determinat starea de insolvență a debitoarei 

S.C.  TEXCAN C.O.  S.R.L.


1. Date generale.


SC TEXCAN COMMUNICATION OPERATION S.R.L., a fost înfiinţată în anul 1994,  atribuindu-se codul unic de înregistrare 5120032 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/252/1994 având sediul social în loc. Oradea, P-ța Ferdinand I, 2, jud.Bihor.


Societatea nu figurează sedii secundare.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 8500.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Activități de telecomunicații prin rețele cu cablu’’, Cod CAEN 6110.

În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are doi asociați,  pe d-l Tripa Pompiliu Sabin, domiciliat în loc. Houston 77082, Texas, 3409 Benfield Drive, S.U.A., și reședința în localitatea Oradea, str. Satelitului, nr.16, jud.Bihor, care deţine 0.2% din capitalul social, și societatea Atlas Telecom Network Romania SRL, cu sediul în Oradea, P-ța Ferdinand I,  nr. 2, jud.Bihor. Funcţia de administrator al debitoarei SC TEXCAN COMMUNICATION OPERATION SRL este deţinută de d-l Tripa Pompiliu Sabin, acesta având drepturi depline.


2. Istoric societate


Societatea a fost înființată la începutul anului 1994 având inițial ca obiect principal de activitate comercializarea diverselor bunuri, după care din 2001, obiectul de activitate devine telefonie, telegrafie, transmisiuni de date, într-un cuvânt -  servicii de telecomunicații.  Activitatea debitoarei s-a dezvoltat în acești ani, cifra de afaceri crescând treptat între 1998 și 2006, maximul atins de aceasta fiind realizat la nivelul anului 2006.  


Între anii 2002-2011, societatea a avut sediul pe raza localității Aleșd, iar pe teritoriul Municipiului Oradea a avut deschis un punct de lucru, prestând o serie de servicii de telecomunicații către  persoane fizice și juridice. Începând cu 2007, cifra de afaceri a debitoarei a cunoscut un regres permanent, reducerea veniturilor atrăgând după sine dificultăți financiare în desfășurarea activității curente și de investiții a firmei, astfel că din 2009, au fost contractate mai multe împrumuturi prin care s-a asigurat necesarul de fonduri pentru desfășurarea activității. Menținerea veniturilor societății la un nivel scăzut nu  a permis ameliorarea rezultatului activității firmei și a  atras după sine dificultăți la plata datoriilor furnizorilor curenți și mai ales a creditelor contractate și a datoriilor la buget. 


3. Analiza economico-financiară 


Administratorul judiciar  a realizat analiza economico-financiară a debitoarei pornind de la raportările financiar-contabile întocmite de aceasta, depuse la instituţiile de stat abilitate de lege şi situaţiile contabile solicitate de administratorul judiciar în condiţiile legii 85/2006.


Analiza s-a efectuat pentru perioada cuprinsă între 01 ianuarie 2009 şi 30 iunie 2012 – luna anterioară datei deschiderii procedurii generale a insolvenţei şi urmăreşte atât evoluţia veniturilor şi cheltuielilor firmei, cât şi a elementelor patrimoniale ale acesteia.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor 


Valorile şi tipurile cheltuielilor şi veniturilor debitoarei pe parcursul perioadei urmărite, sunt surprinse în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Cifra de afaceri netă
	384.564
	757.326
	380.804
	111.774

	Producţia vândută
	384.564
	757.326
	380.804
	0

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	61.426
	6.903
	200.000
	0

	Producție realizată în scopuri proprii și capitalizată 
	0
	0
	66.774
	111.774

	Total venituri din exploatare
	445.990
	764.229
	647.578
	111.774

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	29.361
	12.085
	6.585
	0

	Alte cheltuieli materiale
	4.842
	409
	112
	34

	Cheltuieli cu energia şi apa
	99.864
	89.118
	80.202
	10.271

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	446.022
	357.115
	137.418
	0

	Cheltuieli cu amortizarea  imobilizărilor corporale şi necorporale
	56.299
	35.085
	31.648
	584

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	417.809
	525.199
	534.198
	288

	Cheltuieli cu alte impozite şi taxe
	7.400
	17.214
	4.014
	80

	Alte cheltuieli de exploatare
	9.736
	19.718
	53.794
	38.661

	Total cheltuieli din exploatare
	1.071.333
	1.055.943
	847.971
	49.918

	Rezultatul din exploatare
	-625.343
	-291.714
	-200.393
	61.856

	Venituri financiare
	137.309
	1.121.644
	1.234.774
	67.106

	Cheltuieli financiare
	347.528
	1.949.731
	1.899.755
	40.421

	Rezultatul financiar
	-210.219
	-828.087
	-664.981
	26.685

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-835.562
	-1.119.801
	-865.374
	88.541

	Venituri totale
	583.299
	1.885.873
	1.882.352
	178.880

	Cheltuieli totale
	1.418.861
	3.005.674
	2.747.726
	90.339

	Profitul sau pierderea brută
	-835.562
	-1.119.801
	-865.374
	88.541

	Impozitul pe profit
	2.917
	6.450
	0
	0

	Alte impozite neînregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-838.479
	-1.126.251
	-865.374
	88.541



În ceea ce priveşte veniturile societăţii, acestea sunt constituite în cea mai mare parte din veniturile obţinute din serviciile  de telecomunicaţii prestate către diverşi clienţi. Mai apar la nivelul anului 2011 alte venituri din exploatare şi din producţia realizată de societate în scopuri proprii. Sunt prezente, de asemenea, veniturile financiare datorate diferenţelor de curs valutar, dar deşi semnificative, valorile lor nu determină o creştere suficientă a veniturilor totale pentru a devansa nivelul cheltuielilor. Cifra de afaceri a societăţii- formată din veniturile obţinute în urma serviciilor prestate are valori fluctuante şi permanet sub nivelul cheltuielilor înregistrate de debitoare, astfel că rezultatul final al fiecărui an este pierdere.


Cheltuielile societăţii  sunt formate din cheltuieli de exploatare şi financiare. Între cele de exploatare, cele mai mari valori le-au avut cheltuielile cu personalul, precum şi cele cu prestaţiile realizate de terţi. Cheltuielile financiare înregistrează valori ridicate mai ales în anii 2010-2011 când depăşesc cu mult valoarea cheltuielilor dion exploatare. Aceste valori ridicate sunt cauzate de diferenţele de curs valutar şi cele privind dobânzile la împrumuturile contractate.

Ca şi în cazul veniturilor, evoluţia cheltuielilor este una fluctuantă, cea mai mare valoare fiinda atinsă de acestea în anul 2010, dar spre deosebire de venituri, cheltuielile păstrează în tot intervalul analizat un cuantum superior, determinând înregistrarea de pierdere.

Analiza elementelor de patrimoniu


Aceasta este realizată pornind de la valorile indicatorilor preluate din raportările anuale şi din balanţe şi prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Total active imobilizate, din care
	169.210
	134.124
	62.626
	14.015

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	169.210
	134.124
	62.626
	14.015

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	9.111.805
	9.599.715
	9.735.408
	9.664.487

	- stocuri
	125.231
	125.294
	125.742
	125.770

	- creanţe
	8.970.778
	9.467.904
	9.602.433
	9.532.302

	- casa şi conturi la bănci
	15.796
	6.517
	4.504
	3.686

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	2.729
	2.729

	TOTAL ACTIV
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502

	Total capitaluri proprii
	-2.664.036
	-3.783.548
	-4.648.922
	-5.333.053

	Total datorii, din care
	11.945.051
	13.517.387
	14.446.956
	15.011.555

	- datorii pe termen scurt
	2.473.149
	2.962.294
	3.275.148
	3.318.246

	- datorii pe termen lung
	9.471.902
	10.555.093
	11.171.808
	11.693.309

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	Provizioane
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502



Activul societăţii este constituit din active imobilizate –cu ponderi însă mici în total activ- şi din active circulante, predominate. Acestea cuprind la rândul lor, stocuri, creanţe şi solduri de disponibilităţi. Cel mai important element din punct de vedere valoric îl constituie creanţele care, de departe reprezintă prin poderile deţinute, cea mai importantă componentă a activelor circulante. 


Structura activului şi ponderile fiecărui element al acestuia sunt prezentate cu ajutorul indictorilor de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	1,82
	1,38
	0,64
	0,14

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	1,37
	1,31
	1,29
	1,30

	Rata creanţelor(creanţe/total active circulante)
	98,45
	98,63
	98,63
	98,63

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	0,17
	0,07
	0,05
	0,04

	Rata activelor circulante(active circulante/total activ)
	98,18
	98,62
	99,36
	99,86



Aşa cum am afirmat şi mai sus, se poate observa că practic activul patrimonial este reprezentat în cea mai mare măsură de creanţe, urmate de imobilizări corporale, stocuri şi disponibilităţi băneşti. Această caracteristică se menţine pe tot intervalul supus analizei, variaţiile valorice neinfluenţînd decât în mică structura activului. 


.


În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta este reprezentat de capitaluri proprii şi datorii pe termen scurt, mediu şi lung.


Capitalurile proprii au o evoluţie descendentă în toată perioada analizată ca urmare  a pierderilor anuale înregistrate. Datoriile, în schimb, cresc permanent, creşteri înregistrând ambele tipuri de datorii, fie ele pe termen mediu şi lung sau pe termen scurt..


Evoluţia elementelor de pasiv este subliniată şi de valorile ratelor de structură pasiv, prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/ total pasiv)
	-28,70
	-38,87
	-47,45
	-55,10

	Rata de îndatorare globală(total datorii /total pasiv)
	128,70
	138,87
	147,4
	155,1

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	73,35
	69,57
	66,57
	65,72



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, tendinţa este de creştere permanentă, sugerând sporirea dependenţei societăţii de sursele atrase din afară.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori descrescătoare,  inferioare pragului optim.

Analiza lichidităţii firmei


Pornind de la valorile indicatorilor ce privesc elementele patrimoniale, în vederea analizei lichidităţii debitoarei, s-au calculat în tabelul de mai jos, ratele de lichiditate. 


	Denumire indicatori 
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Rata lichidităţii curente(active circulante/datorii pe termen scurt)
	3,68
	3,24
	2,97
	2,91

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+ disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	3,63
	3,20
	2,93
	2,87

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,01
	0,00
	0,00
	0,00



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator, sunt favorabile pentru tot intervalul urmărit.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidităţii curente, valorile acestei rate scad în fiecare an, dar cu toate acestea, se menţin deasupra pragului minim favorabil pe întreaga perioadă.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în niciun an din cei analizaţi denunţând solduri de disponibilităţi reduse în comparaţie cu nivelul datoriilor pe termen scurt ale debitoarei, deci dificultăţi în achitarea acestora la scadenţă.


Analiza riscului de insolvenţă 


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.06.2012

	Rezultatul curent
	
	-835.562
	-1.119.801
	-865.374
	88.541

	Total activ
	
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502

	Raport
	
	-0,09
	-0,12
	-0,09
	0,01

	Variabila R1
	3,3
	-0,30
	-0,38
	-0,29
	0,03

	Cifra de afaceri
	
	384.564
	757.326
	380.804
	111.774

	Total activ
	
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502

	Raport
	
	0,04
	0,08
	0,04
	0,01

	Variabila R2
	1
	0,04
	0,08
	0,04
	0,01

	Cap.bursieră
	
	-2.664.036
	-3.783.548
	-4.648.922
	-5.333.053

	Împrumuturi
	
	2.473.149
	2.962.294
	3.275.148
	3.318.246

	Raport
	
	-1,08
	-1,28
	-1,42
	-1,61

	Variabila R3
	0,6
	-0,65
	-0,77
	-0,85
	-0,96

	Profitul reinvestit
	
	0
	0
	0
	88.541

	Activ total
	
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502

	Raport
	
	0,00
	0,00
	0,00
	0,01

	Variabila R4
	1,4
	0,00
	0,00
	0,00
	0,01

	Active circulante nete
	
	6.638.656
	6.637.421
	6.460.260
	6.346.241

	Activ total
	
	9.281.015
	9.733.839
	9.798.034
	9.678.502

	Raport
	
	0,72
	0,68
	0,66
	0,66

	Variabila R5
	1,2
	0,86
	0,82
	0,79
	0,79

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	-0,04
	-0,25
	-0,31
	-0,12

	
	
	insolvenţă
	insolvenţă
	insolvenţă
	insolvenţă



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul nostru, valorile scorului Z sugerează existenţa dificultăţilor financiare pe toată perioada analizată şi prezenţa riscului de insolvenţă.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC TEXSCAN C.O. SRL


În evidenţierea cauzelor care au determinat declanșarea stării de insolvență a debitoarei, administratorul judiciar  a ţinut cont atât de rezultatele analizei economico-financiare realizate precum şi de cadrul economic general al pieţei pe care firma activează. Pe lângă factorii interni care se referă la modul de organizare a activităţii, deciziile de ordin tactic şi strategic ce pot fi luate la un moment dat, există o serie de factori externi, precum tendinţele pieţei de profil (şi ale economiei în general) şi cadrul legislativ.  


SC Texscan C.O. SRL a avut de la înființare și până la nivelul anului 2006 inclusiv, o evoluție ascendentă din punt de vedere al veniturilor realizate. Societatea a profitat din plin de condițiile pieței din acea perioadă și de cele ale cadrului economic general: pe de o parte piața caracterizată prin tendință de extindere, număr mare de potențiali clienți, iar pe de alta condiții relativ facile de creditare  și scutiri de impozite în anumite condiții precum desfășurarea activității în zone ale țării considerate defavorizate. În timp, cadrul general în care a activat societatea s-a schimbat: a apărut concurența, nișa de piață pe care firma a activat s-a îngustat, iar facilitățile s-au restrâns – acest fapt s-a reflectat direct asupra veniturilor înregistrate de debitoare și a numărului de salariați ai acesteia. 

	An bilant
	Cifră de afaceri (lei)
	Venituri (lei)
	Cheltuieli (lei)
	Profit net / pierdere netă (lei)
	Număr angajaţi

	1999
	335.111,50
	342.927,70
	333.259,40
	5.266,90
	19

	2000
	509.311,50
	673.947,60
	669.371,70
	3.204,90
	20

	2001
	7.207.855,70
	7.207.236,80
	7.095.129,40
	112.107,40
	8

	2002
	7.427.097,10
	7.845.737,80
	7.791.022,20
	54.715,60
	11

	2003
	9.544.315,60
	11.065.039,70
	10.837.355,20
	227.684,50
	14

	2004
	5.714.903,20
	6.204.965,10
	5.700.167,80
	504.797,30
	13

	2005
	18.607.046,00
	18.790.003,00
	19.483.413,00
	0,00
	12

	2006
	19.604.025,00
	20.098.139,00
	20.456.324,00
	-358.185,00
	12

	2007
	7.611.505,00
	7.879.876,00
	8.312.004,00
	-432.128,00
	11

	2008
	0.00
	215.042,00
	1.460.170,00
	-1.245.128,00
	12

	2009
	384.564,00
	583.299,00
	1.418.861,00
	  -838.479,00                  11

	2010
	757.326,00
	1.885.873,00
	3.005.674,00
	 -1.126.251,00                    7

	2011
	380.804,00
	1.882.352,00
	2.747.726,00
	-865.374,00                    2



Mai este de notat de asemenea faptul că și cheltuielile antrenate de firmă au crescut paralel cu veniturile, dar reducerea lor, din momentul în care veniturile au început să scadă, nu  s-a produs în același ritm, astfel că societatea a început să înregistreze pierderi. De asemenea, reducerea numărului de clienți ai societății, fie ca urmare a concurenței existente, fie din cauza dificultăților financiare apărute în urma declanșării crizei economico-financiare și în țara noastră, a influențat în mod negativ evoluția debitoarei în anii de dinaintea deschiderii procedurii insolvenței.   
Sintetizând, pornind de la analiza economico-financiară realizată şi a condiţiilor mediului economic, administratorul judiciar consideră că principalele cauze în declanşarea stării de insolvenţă a debitoarei sunt următoarele:

· menținerea cheltuielilor debitoarei  la un nivel ridicat comparativ cu cel al cifrei de afaceri realizate în ultimii ani de activitate;

· gradul ridicat de îndatorare al societății ca urmare creditelor contractate în vederea desfășurării activității curente;

· efectele crizei economico-financiare concretizate în reduceri ale lichidităților și dificultăți financiare sau chiar stari de insolvență ale clienților SC Texscan C.O. SRL, ce au generat întârzieri la plată sau imposibilitate de a-și achita creanțele către furnizorii de bunuri și servicii;

· concurența puternică existentă pe piața telecomunicațiilor, care a dus și ea la reducerea numărului de potențiali clienți ai debitoarei, deci implicit și a veniturilor acesteia. 

      5.  Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC  TEXSCAN  C.O. SRL

           În cadrul perioadei de observaţie asociaţii și administratorul debitoarei şi-au declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Ei au comunicat administratorului judiciar că întrevăd o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-au declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

       6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.


Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,

Administrator judiciar

Global Money Recovery IPURL

Av.Țiril Horia Cristian

